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摘  要 
20 世纪 90 年代中期以来，我国经常项目保持了持续的顺差，顺差额持续大幅增加。
而其中货物贸易连年保持顺差，服务贸易和收益项目却均为逆差。随着国际直接投资在
世界经济中的地位进一步提升，我国已经连续多年成为吸引外资 多的发展中国家。截






































Since the middle of 1990’s, our country has been kept the continuous current account 
surplus and the surplus has been substantial increase for many years. The goods trade remains 
surplus, the service trade and income accounts both remain deficit. With international direct 
investment has remarkable development in the world economy, China has became the one 
that attracts the most foreign investment of all the developing countries. Up to the end of 2007, 
the FDI of our country accumulates to USD 7745.6 billion, continuous and large-scale 
foreign investment has great influence on our country’s current account. 
FDI affects many components of current account and the influence is mainly by three 
channels, they are goods trade, royalties and license fees and investment income account. 
According to the above analyses, the conclusions are as follows: the influence of FDI on 
goods trade is positive, but the influence of FDI on royalties and license fees and investment 
income account are negative. The whole influence of FDI on current account is positive, 
however, we can’t ignore the potential crises of FDI on our country’s current account. With 
the opening of service industry and more and more foreign companies enter the domestic 
service industry, the royalties and license fees will be increasing on the hand and the deficit of 
service trade will enlarge on the other hand, these both weaken the surplus of current account. 
Besides, with the scale of foreign capital expands, the outflow of profits and withdraw of 
foreign capital will be increasing accordingly. So, keeping the reasonable current account 
surplus and avoiding the potential crises of current account are the key points of adjust FDI 
policy of our country.  
This dissertation is made up of six chapters. The first chapter introduces the topic and 
structure. The second chapter reviews the literatures about the influence of FDI on host 
countries’ current account and income account, and then states the dissertation’s study 
significance. The third chapter describes the current status of our country’s FDI and current 
account, stress on the factors analysis of the influence on our country’s goods balance of trade. 
The forth chapter depicts the trade effect of FDI and the channels of FDI influence on the 
current account. Combine the descriptive analysis and model analysis, in terms of goods trade, 
royalties and license fees and investment income account, analyzes the influence of FDI to 
our country’s current account respectively in chapter five. The sixth chapter puts forward 
policy proposes to the FDI attraction of our country.    
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20 世纪 90 年代中期以来，我国经常项目基本保持了连续的顺差，顺差额也是连年
大幅度增长，其中货物贸易连年保持顺差，而服务贸易和收益项目均为逆差。随着国际
直接投资在世界经济中的地位进一步提升，我国从 20 世纪 90 年代开始已经连续多年成

















































2.1 国外关于 FDI 对贸易收支影响的研究概况 
在 FDI 影响东道国贸易这一问题上，多数实证研究都倾向于得出：FDI 有利于促进
东道国的出口。梅和艾瑞纳（May and Arena,1970）研究表明，尽管引进外资流入会导
致利润流出，但引进外资有“进口替代”作用，因此总体上引进外资有利于东道国实现
国际收支均衡。1990 年，Rhee 和 Belot 阐述了外资对一系列低收入国家出口所起到的
积极作用，如在印尼，韩资公司和中国台资公司促进了当地胶合板制造业的发展及产品
出口；在牙买加，该国与韩国的合资公司使该国服装得以向美国出口。Ruane 和 Gorg
（1999）指出，爱尔兰原先是个农业国，并且直到 20 世纪 50 年代末仍对 FDI 抱有敌意，






投资报告》采用静态多元回归统计分析，对 1995 年的 52 个发达国家和发展中国家的样
本数据进行观测和处理，对 FDI 的流入与贸易绩效的关系做了定量研究。统计结果显示，
人均 FDI 水平对制成品出口产生的影响都是积极的，人均 FDI 水平每上升 1%，会使高技
术产品出口上升 0.55%，中技术产品出口上升 0.31%，低技术产品出口上升 0.28%
①
。这







                                                        





























根据世界银行的估计，在 20 世纪 90 年代后期，流入发展中国家的 FDI 所获得的平
均年利润率为 16%-18%。为防止外汇的净流出，发展中国家每年所吸引的 FDI 流入增长
速度必须保持在 16%-18%以上。但是，这样会使得一国的 FDI 增长速度大大超过发展中







































投资的利润汇出虽然 终会超过引进 FDI 时的净流入，但是，由于存在引进 FDI 的进出






通过 FDI 对中国国际收支各个组成部分的影响分析，认为 FDI 利润和红利等的汇出给收
益项目带来的不确定性和风险性在日益增加，致使中国国际收支平衡日渐脆弱和不稳
定。张海娟，吴亚纬（2005）对 1990-2002 年我国实际利用 FDI 和经常项目顺差进行 ADF
检验和 Granger 因果检验。认为 FDI 的流入对我国经常项目的正面影响基本上不存在。






















































1979 年 7 月，我国首部利用外商直接投资法—《中华人民共和国中外合资经营企业
法》的颁布拉开了我国利用外资的序幕。据统计，1979-1985 年，我国累计引进外国直







目数、合同金额和实际金额分别为 35706 项、360.13 亿美元和 189.98 亿美元。分别是




























到 335181 项、10897.37 亿美元和 5570.27 亿美元。 
 
表 3-1   我国外国直接投资流入情况 








1979-1984 3248 103.93 41.1 
1985 3073 59.31 19.56 
1986 1498 28.34 22.44 
1987 2233 37.09 23.14 
1988 5945 52.97 31.94 
1989 5779 56 33.93 
1990 7273 65.96 34.87 
1991 12978 119.77 43.66 
1992 48764 581.24 110.08 
1993 83437 1114.36 275.15 
1994 47549 826.8 337.67 
1995 37011 912.82 375.21 
1996 24556 732.77 417.26 
1997 21001 510.04 452.57 
1998 19799 521.02 454.63 
1999 16918 412.23 403.19 
2000 22347 623.8 407.15 
2001 26140 691.95 468.78 
2002 34171 827.68 527.43 
2003 41081 1150.7 535.03 
2004 43664 1534.79 606.30 
2005 44019 1890.65 603.25 
2006 41485 2001.74 694.68 
合计 593969 14855.96 6919.02 
资料来源：《中国统计年鉴》，2007 年。 






自 1993 年以来，我国引进外国直接投资的数量连续多年居发展中国家之首。 
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